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KOMMANDE EKONOMISK INFORMATION

Halvarsrapport maj-oktober 2019 5 december 2019

ARSSTAMMA

Aktiedgarna hélsas vilkomna till Forsstrom High Frequency ABs drsstimma torsdagen den 22 augusti 2019
klockan 14.00 i Forsstrom High Frequency ABs lokaler pa Datavégen 3 (Siviks industriomrade) i Lysekil.

Ritt att delta i arsstimman har den aktiedgare som dels ar registrerad i den utskrift av aktieboken som gors av
Euroclear Sweden AB den 16 augusti 2019, dels har anmalt sin avsikt att delta senast den 16 augusti kl 12.00.
Anmidlan om deltagande i stimman ska ske skriftligen till Forsstrom High Frequency AB, Box 55, 453 22 Lysekil,
pé telefon 0523-66 66 00 eller via e-post: info@forsstrom.com.

Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktier méste dgarregistrera sina aktier for att kunna delta i drsstimman.
Tillfallig registrering, s.k. rostrattsregistrering, bor goras i god tid fore den 16 augusti 2019.

Siffror inom parentes avser verksamhetsdret 2017/2018. Alla belopp i tusental kronor diir ej annat anges.



Aret i sammandrag

Resultat per aktie dr 0,57 kr (0,77)

Forsstrom High Frequency AB utvecklar, tillverkar och
marknadsfér maskiner for svetsning av plastduk med hjilp
av avancerad hogfrekvensteknik. Kunderna tillverkar stora
plastdukskonstruktioner som ska tala hoga pafrestningar.
Exempel ér lastbilskapell, stora télthallar, swimmingpooler,
reklamskyltar, solskydd, oljelansor och flytande vitsketankar.
Exportandelen var 95% under aret.

For verksamhetsaret 2018/19 redovisar Forsstrom High
Frequency AB en okad fakturering med 5% till 68,8 Mkr
jamfort med foregaende ar (55,4 Mkr) och resultatet blev i &r
en vinst med 1,0 Mkr (1,3 Mkr). Forséljningen 6kade i hostas,
avtog under vintern for att sedan 6ka igen under varen. Vart
fokus pa huvudmarknaderna med aktiviteter, méssor, resor och
forbattrade agentrelationer har resulterat i 6kad orderingédng
fran vara kirnomraden. Kunder pa 6vriga exportmarknader
har gett oss nya order i ndgot lagre omfattning. Fokuseringen i
utvecklingsarbetet har varit att fortsitta optimera systemféran-
dringarna i produktionen. Detta arbete bedéms kunna sinka
produktkostnaden, oka effektiviteten, korta ledtiderna och att
ge en kvalitativt battre konstruktion.
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Faktureringen okade med 3,4 Mkr till 68,8 Mkr (65,4)
Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till 1,0 Mkr (1,3)
Eget kapital 6kade och vid periodens slut uppgick det till 16,8 Mkr (15,8)

Styrelsen foreslar att vinsten far konsolidera bolaget och att ingen utdelning sker

Styrelsens malsittning ar fortsatt en arlig omsattningsékning
inom intervallet 10-20%. Vara marknadsforingsaktiviteter ger
nu resultat och vi har fler forfragningar och prospekt, vilket ger
okat antal order. Arbetet med att forbattra var marknads-
bearbetning dr nu véletablerad varfor vi forfarande tror att
aktiviteterna leder till fortsatt 6kande volym och hégre
marginaler.

Bolagets fokus fortsétter vara pa vara kirnomraden for att nd
l6nsamhet inom den produktplattform och de marknader vi
har. Var kvalitetssatsning pa vara produkter och vart arbetssatt
kommer fortsatt att vara en hornsten i det dagliga arbetet.

Solskyddet pa denna sida dr tillverkad av var kund Eugreb i
Portugal.
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HF-svetsning i varldsklass

Extremt starka och tita fogar med HF-svetsning

HEF-svetsning ar den absolut basta metoden for att ssmmanfoga
material i PVC och PU. Fogen blir mycket starkare, jamfort med
ndr man syr eller limmar ihop materialen, samt dessutom luft-
och vattentat. Maskinerna dr ocksa miljovanliga med ytterst
laga utslapp av gaser. Svetsning med HF innebir att man an-
vander energi i form av ett elektromagnetiskt filt (27,12 MHz)
for att foga samman material.

Forsstroms svetsmaskiner anvinds for tillverkning av kapell

pa lastbilar och batar, tilt, presenningar, poolliners, solskydd,
reklamskyltar (billboards), uppblasbara produkter, filmdukar,
vattensangar, spanntak, oljelansor, vitsketankar, ventiltrummor
och mycket annat. Forsstroms experter pa HF-svetsning hjalper
kunderna att forbattra och effektivisera sin produktion.

Tiltet pa denna sida dr tillverkad av var kund Grandchamp
Structure Design i Kanada.

Alla Forsstroms maskiner dr CE-markta. De uppfyller dven de
krav som ICNIRP (International Commission on Non-Ionizing
Radiation Protection) har. Det ér riktlinjer for dem som expon-
eras for elektromagnetiska falt.

Fordelar med HF-svetsning:

o Repeterbar, palitlig teknik

o Starka, hallbara och jaimna fogar
o Luft-, gas- och vattentita fogar

o Flerskiktsvetsning

o Ett miljovanligt val

Oindliga majligheter att tillverka enastaende slutprodukter!



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Forsstrom High
Frequency AB (publ.) avger harmed arsredovisning, samt
koncernredovisning for rakenskapsaret 2018-2019.
Bolagets B-aktie ar sedan ar 2014 ansluten till Alternativa
Aktiemarknaden. Huvudégare dr familjen Forsstrom.

Véar verksamhet

Forsstrom High Frequency AB utvecklar, tillverkar och marknads-
for maskiner for svetsning av plastduk med hjélp av avancerad
hogfrekvensteknik. Utlandsandelen av omséttningen uppgar i ar
till 95%. Kunderna dr tillverkare av exempelvis lastbilskapell, storre
talt, swimmingpooler, reklamskyltar, solskydd, oljeldnsor, flytande
vitsketankar och olika former av sa kallade strukturer, produkter
som skall tala stora pafrestningar.

Vasentliga hiandelser under rakenskapsaret

och efter dess utgang

Den fakturerade forsiljningen har 6kat med 5% (14%). Order-
ingangen okade i hostas, avtog sedan under tidig var for att nu ater
ligga pa en bra niva for verksamheten.

Verksamhetens resultat for det gangna aret uppgar till +1 000 tkr
(+1 343 tkr) efter skatt. Marknadsenheten har vidareutvecklat
agenter, hemsida och PR-material. Vi fortsitter att ha fokus pé vara
huvudmarknader. Vi har fortsatt marknadssatsningar med kund-
besok, massor och aktiviteter hos agenter och kunder vérlden 6ver.

Under éret har utvecklandet av mer komplexa maskiner fortsatt.
Utvecklingsarbetet har pagatt med maskindator och lanseringen
mots av stort intresse pa massor och utbildningar hos oss.

Vissa avancerade anpassningar har genomforts for att motsvara
hogt stéllda forvantningar hos kunder for att fortsitta vara
branschledande.

Vi tror pé en fortsatt nagot forbattrad marknad, samt att vara
gjorda insatser pa marknadsarbete och produktutveckling ska leda
till en fortsatt hog volym och vi efterstévar en forstarkt [lonsamhet.

Koncernen visar en bra historisk orderingang och ett positivt
resultat efter skatt pa 1,0 Mkr (1,3 Mkr).

Fakturerad forséljning 6kade med 3,4 Mkr till 68,8 (65,4), vilket ar
en 6kning pa 5% (14%).

Omsittningen per anstélld har 6kat till 2,5 Mkr (2,4 Mkr).

Lagrets omsittningshastighet 6kade till 3,4 (3,2).

Tillgangarnas omsattningshastighet har 6kat till 1,7 (1,5).
Soliditeten okade till 40,8% (37,4%).

Investeringarna var i ar 3,1 Mkr (1,5 Mkr).

Investeringar, forskning och utveckling

Vart fokus for utvecklingsarbetet fortsitter vara att trimma och
kvalitetssakra de systemférandringarna som gjorts i var
produktion. Darutdver pagar planer pa 6kad automation av vissa
delar av produktionen. Dessutom forsoker vi nu ytterligare att
sdnka véar produktkostnad med forbéttrad konstruktion. Under
aret har vi fortsatt utvecklingsarbetet i produktion for att starka
var kvalitet, effektivitet och for att korta véra ledtider. De samman-
lagda investeringarna i produktutveckling uppgick till 1,35 Mkr
(1,20 Mkr). Dérutéver har kostnadsforda investeringar gjorts i
ForFlexx-projektet.

Miljopaverkan

Koncernen bedriver ingen verksamhet som kréver tillstand enligt
Miljobalken i Sverige eller annan motsvarande lagstiftning i annat
land.

Personal och organisation

Foretagets personal r vélutbildad. Goda kunskaper fraimst inom
teknik och sprak gér medarbetarna vil lampade att hantera sina
uppgifter. Av personalen arbetar 15 personer inom utveckling och
produktion, samt 12 personer inom inkop, forséljning och
administration.

Nyckeltal och balansrakning

Aktuella nyckeltal framgar av sidan 5. Redovisningsprinciper med
mera framgar av not 1.

Fakturerad forsiljning 6kade med 3,4 Mkr till 68,8 Mkr

(65,4 Mkr), vilket dr en 6kning pa 5% (14%).

Varulagret har minskat nagot till 20,3 Mkr (20,6 Mkr), en
minskning med 1,4%.

Kundfordringarna ér 4,3 Mkr ldgre dn forra aret, 4,9 Mkr (9,2
Mkr).

Forskott frin kunder har okat till 8,1 Mkr (5,9 Mkr). Okningen
beror pa storre orderstock.

Balansomslutningen har minskat med 1,1 Mkr mot foregaende ér
(okade 2,2 Mkr).

Kassaflodet fore investeringar uppgick till +8 520 tkr (-583 tkr),
samt efter investerings- och finansieringsverksamheten, till

+2 641 tkr (-2 940 tkr). Férandringen ar hianforbar till den I6pande
verksamheten.

Outnyttjat kreditutrymme uppgick till 4 000 tkr (3 106 tkr).

Styrelsearbete

Forsstrom High Frequency ABs styrelse bestar av fyra ledamaoter.
Bolagets verkstillande direktor 4r en av dessa. Inga suppleanter
finns. Andra befattningshavare i bolaget deltar i styrelsens sam-
mantriden i foredragande funktioner.

Under verksamhetsaret hade styrelsen 5 (5) sammantraden.
Styrelsens arbete foljer en faststalld arbetsordning och VDs
arbetsuppgifter och behorighet regleras i en VD-instruktion. Inga
sdrskilda kommittéer finns i styrelsen.

Efter revisorernas granskning i november och maj upprittar bolag-
ets revisorer ett revisions-PM till styrelsen med kommentarer kring
de enskilda bolagen och koncernen som helhet. Revisorerna skall
ocksa personligen under ett styrelsemoéte delge sina jakttagelser
fran granskningen och sin bedémning av bolagets interna kontroll.

Framtidsutsikter

Styrelsens malsattning kvarstar och ar en fortsatt en arlig
omsittningstillvixt inom intervallet 10-20%. Vara marknadsforings
aktiviteter ska fortsétta ge resultat pa en stabilare hogre niva av nya
order, forfragningar och prospekt, vilket ska ge hojda

marginaler. Arbetet att forbattra var marknadsbearbetning
tillsammans med vara representanter kan utvecklas annu mer och
detta ska leda till fortsatt 6kande volym.

Bolagets fokus dr vara kirnomraden for att nd Ionsamhet inom den
produktplattform och de marknader som vi har. Var férmaga att fa
kunderna att uppskatta produkternas prestanda och mervérde ska
fortsdtta oka. Vér kvalitetssatsning pa vara produkter och
arbetssitt kommer fortsatt att vara en hornsten i det dagliga
arbetet. Sammanfattningsvis rdknar vi med att Ilénsamheten
kommer att forbattras under aret.



Forslag till vinstdisposition (moderbolag)
Till arsstaimmans forfogande star f6ljande:
kr

Balanserad vinst -636918
Arets resultat, vinst 1039 447
Summa utdelningsbara medel: 402 529

Styrelsen foreslar att 402 259 6verfors i ny rakning.

Styrelsens mal ér att utdelningen till aktiedgarna skall motsvara
30% av koncernens resultat 6ver en konjunkturcykel.

Styrelsen foreslar att den redovisade vinsten far konsolidera
bolaget och att ingen utdelning ges.

Hérmed lamnar styrelse och verkstallande direktor en forsdkran
om att savitt vi kdnner till &r arsredovisningen uppréttad i
overensstimmelse med god redovisningssed, liamnade

uppgifter stimmer med de faktiska forhallandena och

ingenting av vasentlig betydelse dr utelimnat.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for
utfirdande av styrelsen den 13 juni 2019.

Koncernens resultat och stéllning (not 22)

Fakturerad forsaljning (tkr)

Antalet anstallda

Omsattning per anstalld (tkr)
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Rantabilitet pa eget kapital
Rantabilitet pa totalt kapital
Soliditet

Andel riskbarande kapital
Tillgangarnas omsattningshastighet
Lagrets omsattningshastighet
JEK/aktie (omraknat m.h.t. split & fondem.)
Vinst per aktie

for moderbolaget.

Da moderbolagets nyckeltal i allt vasentligt motsvarar koncernen upprattas ingen separat flerarsoversikt

2018/19  2017/18  2016/17 2015/16  2014/15
68 828 65 437 57 618 51453 52 428
27 27 27 27 27
2549 2224 2134 1906 1942
2,5% 3,4% 3,7% -2,1% 2,7%
2,0% 2,8% 2,6% -3,0% 1,8%
6,0% 9,0% 8,0% -8,9% 4,6%
4,1% 5,3% 5,0% -2,9% 4,0%]
40,8% 37,4% 36,2% 37,0% 40,3%
40,8% 37,4% 36,2% 37,0% 40,3%
1,7 1,5 1,4 1,4 1,5

3,4 3,2 3,5 3,4 3,2
9,61 9,04 8,27 7,63 8,32
0,57 0,77 0,64 -0,70 0,38




Resultatrakning

Nettoomsattning

Foérandring av lager av varor under tillverkning
Foérandring av lager av fardiga varor

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintékter

Rorelsens kostnader:

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar:
Resultat fran andelar i koncernféretag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Vinst per aktie

Vinst per aktie fére utspadning
Vinst per aktie efter utspadning
Antal aktier fére utspadning
Antal aktier efter utspadning

Utdelning
Foéreslagen / beslutad utdelning per aktie, kronor

Koncernen Moderbolaget
Not 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
1
2 68 828 65 437 68 828 65 437
1706 1249 1706 1249
-2 448 1095 -2 448 1095
3 1325 1156 1325 1156
4 1142 492 1142 492
70 553 69 429 70 553 69 429
-25 520 -26 448 -25 520 -26 449
5 -20 450 -18 472 -20 974 -18 994
6,7 -19 517 -19 512 -19 517 -19 512
8 -1 087 -1123 -907 -943
3 -1 452 -1477 -1 452 -1 477
-836 -155 -835 -154
-68 862 -67 187 -69 205 -67 529
1691 2242 1348 1900
11 0 0 354 352
9 1 0 1 14
-313 -409 -274 -368
-312 -409 81 -16
1379 1833 1429 1884
10 -379 -490 -390 -501
1000 1343 1039 1383
0,57 0,77
0,57 0,77
1750000 1 750000
1750000 1 750000
0,00 0,00



Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Dataprogram

Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Datorer

Pagaende nyanlaggningar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager mm

Ravaror och fornddenheter
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa, bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

o 0 0 0

12
1,13

14

15

Koncernen

Moderbolaget
2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30

5748 4 207 5748 4207
0 0 0 0
5748 4207 5748 4207
3065 3245 0 0
614 192 614 192
854 1385 854 1385

64 20 64 20

879 1644 879 1644
5476 6 486 2411 3241
0 0 4043 4170

9 388 241 632

9 388 4284 4 802

11 233 11 081 12 443 12 250
13 550 13 337 13 550 13 337
4013 2307 4013 2307
2743 4 940 2743 4 940
20306 20584 20306 20 584
4 854 9 153 4 854 9153
747 640 1026 919
1331 792 1331 791
6 932 10 585 7 211 10 863
2 731 90 2728 90
29969 31259 30245 31537
41202 42340 42688 43787



Balansrakning, forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 750 000 aktier)

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital
Avsittning garantiskuld

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

16

17,18

17
17

19,20

Koncernen

Moderbolaget
2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30

3 500 3500 3500 3 500
10 192 10 192 10 192 10 192
3122 2122 5748 1995
16 814 15 814 19 440 15 687
-637 1733

1039 1383

402 3116

16 814 15 814 19 842 18 803
816 550 816 550
2097 4 826 2 097 3 366
2097 4 826 2097 3 366
0 894 0 894
2729 1916 1269 1916
8 053 5858 8 053 5858
5053 7 258 5053 7 258
140 76 97 33
450 455 416 421

5 049 4 692 5 045 4 688
21474 21149 19 933 21 068
23 571 25975 22 030 24 434
41 202 42 340 42 688 43 787



Balansrakning, forts.

Sammandrag avseende forandringar i eget kapital

Koncernen

Ingaende eget kapital 2018-05-01

Arets resultat (vinst)
Utgaende eget kapital 2019-04-30

Moderbolaget

Ingadende eget kapital 2018-05-01
Resultatdisposition

Aktivering utvecklingsutgift

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2019-04-30

Aktiekapital

3500

3500

Aktiekapital

3500

3500

Ovrigt
tillskjutet
kapital

10 192

10 192

Reservfond

10 192

10 192

Annat eget kapital inkl.
arets resultat

2122

1000
3122

Fond for Balanse-
utvecklings- rad vinst

utgift

1995

3753

5748

1733
1383
-3 753

-637

Totalt

15814

1 000
16 814

Arets  Totalt
vinst

1383 18803
-1383 0

0
1039 1039
1039 19842

Aktiekapitalet bestar av 1 750 000 med ett kvotvarde uppgaende till 2 kr per aktie varav 287 500 aktier utgors av A-aktier med 10 roster per aktie

och 1 462 500 B-aktier med 1 rost per aktie.



Kassaflodesanalys

Likvida medel har klassificerats med utgangspunkt att:

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar
Garantireservering

Erhallen ranta

Erlagd rénta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapitalet

Foréndring av varulager

Foérandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Aktiverat arbete for egna utvecklingsarbeten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan/Amorteringar netto

Lamnade lan till koncernbolag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foérandring av likvida medel
Likvida medel vid arets boérjan
Likvida medel vid arets slut

de utgdr kassamedel
de har en obetydlig risk for vardefluktuationer
forfallotid mindre &n 3 manader

Koncernen Moderbolaget
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
1692 2242 1347 1899
2 539 2600 2 359 2420
266 125 266 125
4 497 4 967 3972 4444
1 0 1 0
-314 -409 -274 -368
4184 4 558 3699 4 076
278 -3 909 278 -3 909
3 650 -2 920 3 651 -2 919
408 1688 406 1686
8 520 -583 8 034 -1 066
-1720 -354 -1720 -286
-1 349 -1 156 -1 349 -1 156
-3 069 -1 510 -3 069 -1 442
-2 810 -847 -2 810 -847
0 0 483 416
-2 810 -847 -2 327 -431
2 641 -2 940 2638 -2 939
90 3029 90 3029
2731 920 2728 90

10



Noter

Om inte annat anges avser noterna bade koncernen och moderbolaget.
Koncernférhallanden

Moderbolaget dger 99% av andelar i Forsstrom HF Rent KB samt 100%
av Forsstrom Inc. Sistnamnda bolag &r kommanditédgare och ager 1% i
Forsstrom HF Rent KB.

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats enligt &rsredovisningslagen med
tillampning av Bokféringsnamndens Allméanna Rad BFNAR 2012:1
vilken &r obligatorisk fran och med arsredovisning 2014/2015.
Fordringarna har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa fordringar och
skulder av rérelsekaraktar har nettoredovisats bland dvriga rérelse-
intékter respektive dvriga kostnader. Inga terminskontrakt forelag per
30 april 2019.

Varulager har varderats i enlighet med lagsta vardets princip och FIFU
metoden till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-
vardet. Varor under tillverkning samt fardiga varor har varderats till
faktiska direkta kostnader, med tillagg for skalig del av indirekta
kostnader. Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffnings-
varden dar inget annat anges. Periodisering av inkomster och utgifter
har skett enligt god redovisningssed.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen ar upprattad enligt férvarvsmetoden och kapitel
9 och 19 i BFNAR 2012:1 (K3). Koncernredovisningen omfattar
moderforetaget samt dess dotterforetag. Med dotterforetag avses de
foretag i vilka moderforetaget, direkt eller indirekt, har ett bestdmmande
inflytande. Samtliga intkter och kostnader i Forsstrom Inc, USA och

i Forsstrom HF Rent KB ingar i koncernredovisningen. Forsstrom Inc
bedriver for narvarande ingen verksamhet.

Koncernens bokslut ar upprattat i enlighet med BFNAR 2012:1, vilket
innebar att dotterbolagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som
skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga varden,
eliminerats i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom
endast den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter
forvarvet. Det koncernmassiga anskaffningsvardet for kommandit-
bolagsandelarna 6verstiger det i forvarvsanalysen upptagna vardet pa
bolagets nettotillgangar. Skillnaden redovisas som 6kat varde pa
byggnaden, vilken skrivs av enligt samma plan som fér komponent-
avskrivning byggnadens stomme.

Intéktsredovisning

Intaktsredovisning vid forsaljning av varor gérs i samband med leverans
till kund i enlighet med forsaljningsvillkoren da risker i allt vasentligt
beddms ha dvergatt till kund. All férséljning redovisas med avdrag for
mervardesskatt, rabatter och returer. | koncernredovisningen elimineras
koncernintern forsaljning. Provisions-, royalty- och licensintakter
redovisas som forsaljningsintakt i enlighet med den aktuella 6verens-
kommelsens ekonomiska innebdrd. De uppgar inte till vasentliga
belopp, varfér de inte sarredovisas.

Kostnader for produktutveckling

Utgifter for produktutveckling kostnadsfors I6pande i den man de inte
skall aktiveras i enlighet med BFNAR 2012:1, 18:12. Samma principer
tillampas darvid i koncernen och moderbolaget. Aktivering sker endast i
de fall en faststalld plan finns for kommersiell lansering inom 1 ar. Fran
2017-04-30 ingar aktiverade belopp efter avdrag for avskrivning i Fond
for utvecklingsavgifter.

Transaktioner med nérstaende
Inga transaktioner har skett med narstaende utéver sedvanliga
transaktioner med koncernforetag.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar forvarvade av
koncernbolag redovisas till historisk anskaffningsutgift efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for
reparationer och underhall kostnadsfors. Tillgangens anskaffningsvarde
skrivs av linjart under tillgangens férvantade nyttjandeperiod. Byggnader
har sedan forra aret delats upp pa betydande komponenter med
vasentligt olika nyttjandeperioder.

Byggnader 5-50 ar

Maskiner 10 ar 10%
Inventarier 7ar 15%
Datorer 4 ar 25%
Dataprogram 3ar 33%
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 3ar 33%
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Nedskrivningar
Nedskrivningar gérs om det redovisade vardet dverstiger det hogsta av
nyttjandevarde och nettofoérsaljningsvarde.

Varulager

Varulagret har i moderbolaget och koncernen varderats till 97% av det
samlade anskaffningsvardet vilket understiger dess nettoforsaljnings-
varde pa balansdagen. Med nettoforsaljningsvarde avses varornas
beraknade forsaljningspris minskat med férsaljningskostnader. Den
valda metoden innebar att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har ett formellt
eller informellt dtagande som en foljd av en intréffad handelse och det
ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder, laneskulder samt
derivat. Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktions-
kostnader for fordringar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Verkligt varde beddms motsvara bokfort varde. En
finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura annu ej mottagits. Leverantdrsskuld tas upp nar faktura
mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
over den. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av finansiell skuld.
Valutaderivat ingas enbart i syfte att sakra kommersiella floden.
Derivaten utgors av valutaterminskontrakt och valutaswappar.
Valutakurseffekten hanférlig till derivaten resultatfors inom rérelse-
resultatet vid samma tidpunkt som nar valutaeffekten pa den
underliggande sakrade transaktionen redovisas. Inga derivat forelag
den 30 april 2019 respektive 2018.

Valutaexponering

Forsstrom har 95% (94%) av forsaljningen, men endast en mindre del
av inképen, utomlands. Saval koncernens resultat-, som balansrakning
paverkas av valutaférandringar. Forsstrom anvander normalt valuta-
klausuler pa order. Vid langre leveranstider sékras valutaflédet med
terminskontrakt. Bolagets funktionella valuta ar SEK.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet f6r den period till vilken de hanfér sig
oavsett hur de upplanade medlen anvants.

Leasingavtal

Bolaget saknar avtal med finansiell leasing. | koncernen férekommer
framst operationell leasing och leasingavgifterna kostnadsfors darfor
jamt Over avtalsperioden. Tjanstebilar och kopieringsmaskiner mm
redovisas av vasentlighetsskal som operationell leasing.

Leasingavgifter avseende operationell leasing

Koncernen har leasingavtal avseende tjanstebilar, kopiatorer, affars-
system samt datorer. Det framtida atagandet betraffande dessa avtal
framgar av foljande sammanstalining, estimerat framat.

Koncern/Moderbolag 2018/19 2017/18
2017/18 669
2018/19 869 516
2019/20 558 391
2020/21 448 177
2021/22 156

Arets kostnad for férhyrning uppgick till 869 tkr (669 tkr) fér moderbolag
och koncern. Darutover tillkommer for moderbolaget koncernintern hyra
med 550 tkr (550 tkr) samt en férhyrning av en extern fastighet Data-
vagen 1B dar arets kostnad uppgick till 588 tkr (576 tkr).

Skatt

Koncernens inkomstskatter innefattar aktuell skatt pa koncern-
bolagens redovisade vinster under redovisningsperioden samt
justeringar avseende skatt for tidigare perioder och férandringar av
uppskjuten skatt. Dessa skatter har beraknats i enlighet med i varje
land gallande skatteregler och redovisas som skatt pa arets resultat.



Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.
Temporara skillnader avser for Forsstrom framst avskrivningar av
byggnader i Sverige (se vidare not 10) samt avsattningar till
obeskattade reserver i moderbolaget. | moderbolagets bokslut
redovisas, pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning,
den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av
de obeskattade reserverna. Uppskjuten skattefordran avser skatte-
massiga underskottsavdrag. Mot bakgrund av uppskjuten skatteskuld i
fastighet samt forvantad resultatutveckling genom den 6kade order-
ingangen under 2019 har ingen nedskrivning av fordrans varde bedémts
vara nédvandig.

Ersattning till anstéllda

Pensioner

| koncernen finns avgiftsbestamda planer samt genom Alecta férmans-
bestamda planer. | avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att formanerna intjanas. | Sverige saknas uppgifter fran Alecta som
underlag fér vardering varfor bolaget redovisar dessa pensions-
ataganden som en avgiftsbestdmd plan. Alectas konsolideringsgrad
uppgick till 144% (152%) per 31 mars 2019.

Finansiella risker

Forsstrom &r med sin internationella verksamhet |6pande utsatt for
finansiella risker i form av framst valuta-, likviditets- och kreditrisker.
Forsstrom exporterar mer an 95% av omsattningen. Saval resultat-

som balansrakning paverkas av omrakningsdifferenser. De risker som
identifierats ar transaktions- och omrakningsrisker. Av intakterna erhalls
30-50% vid tecknande av order och 10-15% utbetalas som provision fill
agenter i lokal valuta. Order i EUR valutasékras normalt ej da inkop sker
i EUR. Tid fran order till leverans ar normalt 6-8 veckor och som féljd av
detta beddms transaktions- och omrakningsriskerna vara hanterade pa
ett tillfredsstallande satt. Inga utestédende valutaterminer férelag per

30 april 2019 eller 30 april 2018. Likviditets- och kreditrisker avser
framst om koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden. Forsstrom
har skriftliga rutiner for kreditkontroll och kreditbevakning. Befarade
kundforluster reserveras med 31 tkr (49 tkr). Konstaterade kundforluster
uppgick till 95 tkr (O tkr).

Raénterisk

Forsstrom High Frequency AB har kort rantebindning. Det ar Forsstroms
uppfattning att en kort rantebindning leder till I1agre lanekostnad dver
tiden.

Ovriga risker

Risk for leveransstérningar finns pa kort sikt, men alternativa
leverantdrer finns. Bland Ovriga risker ingar aven sedvanlig konkurrens
fran andra aktérer pa marknaden. Bolaget féljer marknadsutvecklingen
och anser inte denna risk vara vasentlig fér narvarande.

Not 2.  Rapportering av segment (Mkr)

Omsattning 2018/19  2017/18
Norden 13 8
Europa exkl. Norden 34 28
Ovriga marknader 22 29
Summa 69 65

Balansrakning samt rorelseresultat per segment enligt Redovisnings-
radets rekommendation nr 25 (rapportering for segment) kan inte
redovisas da tillgangsposter och finansiering &r gemensamma och alla
omkostnader inte fordelas per marknad.

Not 3. Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen och moderbolaget 2018/19  2017/18
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingédende anskaffningsvarde 18 039 16 883
Omklassificering (se not. 8) 1668 0
Aktiverat arbete 1325 1156
Utgaende ackumulerade anskaffnings-

varden 21032 18 039

Ingaende avskrivningar -13 832 -12 355
Arets avskrivningar -1452 -1477
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15 284 -13 832
Utgaende planenligt varde 5748 4207

Posten bestar av utgifter avseende utveckling av nya produkter.

Dataprogram
Ingédende anskaffningsvarde 922 922
Aktiverade utgifter 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffnings-
varden 922 922
Ingadende avskrivningar -922 -922
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -922 -922
Utgaende planenligt varde 0 0
Not4. Ovriga rorelseintikter 2018/19  2017/18
Koncernen och Moderbolaget
Valutakursvinster/férluster 0 400
EU-stod 948
Ovriga bidrag och erséttningar 194 92
Summa 1142 492
Not 5. Upplysning om revisorernas arvode och kostnads-
ersattning 2018/19  2017/18
EY
Revisionsuppdrag 245 242
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 75 75
Summa 320 317

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bok-
foring samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid saddan
granskning eller genomférande av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Allt annat ar andra uppdrag. Ovanstaende avser bokférda kostnader
under respektive rakenskapsar, vilket inte alltid sammanfaller med de
arvoden som fakturerats for respektive rakenskapsar.

Not 6. Medelantalet anstéllda 2018/19  2017/18
Man 22 22
Kvinnor S S
Totalt 27 27
| dotterbolagen finns inga anstallda.

Konsfordelning inom foretagsledningen

Man 6 6
Kvinnor 1 1
Totalt 7 7
Konsfordelning inom styrelsen

Man 4 4
Kvinnor 0 0
Totalt 4 4
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Not 7.

Loner och andra ersattningar
VD
Interna styrelseledaméter

Ovriga anstillda

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2018/19

800
791
10 801

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt

bolagsstdmmans beslut.

Externa ledaméter i moderbolagets styrelse

varav styrelsens ordférande

2018/19
144
96

Ersattning till verkstallande direktéren utgors av fast 16n enligt

styrelsebeslut. Inget styrelsearvode utgar till VD.

2017/18

749
757
10 898

2017/18
144
96

Till styrelseledaméternas narstaende foretag har utbetalts 0 kr (O kr).

Sociala kostnader
Pensionskostnader for VD och styrelsen
Pensionskostnader 6vriga anstallda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

2018/19

589
1166
4638

201718

548
1088
4 462

Bolaget gor inga extra pensionsavsattningar till verkstallande direktoren
utan ersattningen féljer sedvanliga pensionsplaner. For verkstallande
direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid om 12 manader, inga
avgangsvederlag i Ovrigt. Lon och andra ersattningar har ej utgatt i
dotterbolagen. Tantiem har ej utgatt. Med hansyn till bolagets storlek
saknas formell ledningsgrupp varfor kostnader fér andra ledande

befattningshavare inte redovisas.

Not 8.  Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark (koncernen)
Anskaffningsvarde

Ink6p

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt varde (varav mark 901 tkr)

Taxeringsvarde 5 031 tkr, varav byggnad 3 762 tkr.

Koncernen och moderbolaget

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Ingdende anskaffningsvéarde

Inkép

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt varde
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2018/19

11 543

11 543

-8 298
-180
-8 478

3 065

2825
516
3341

-2 633
-94
-2727

614

2017/18

11 474
69
11 543

-8 118
-180
-8 298

3245

2825

2825

-2 571

-2 633

192

2018/19 2017/18

Inventarier, verktyg och installationer

Ingadende anskaffningsvarde 9353
Inkép 269
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9 622
Ingaende avskrivningar -7 968
Arets avskrivningar -800
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8 768
Utgaende planenligt varde 854
Datorer

Ingdende anskaffningsvarde 1959
Inkép 56
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2015
Ingaende avskrivningar -1939
Arets avskrivningar -12
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 951
Utgaende planenligt varde 64
Pagaende nyanlaggningar

Ingadende anskaffningsvarde 1644
Omfort till immateriella anlaggningstillgangar (not 3) -1 668
Inkép 903
Aktiverat till anlaggningstillgangar 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 879

Not9.  Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2018/19

Koncernen

Rantor 1

Summa 1

Moderbolaget

Réntor 1

Summa 1

Not 10. Skatt pa arets resultat (koncernen)

Aktuell skatt 0

Uppskjuten skatt -379

Summa -379

9353

9353

-7 093
-875
-7 968

1385

1932

27
1959

-1932

-1 939

20

1385

259

1644

2017118

(=}

(=}

-490
-490

Avvikelsen mellan nominell skattesats 22,0% (22,0%) och faktisk

aktuell skatt 27,3% (26,7%), forklaras enligt nedan.

Skattekostnad -379
Forvantad skattekostnad 303
Skillnad -76
Skillnaden forklaras av:
Permanenta effekter
ranta pa periodiseringsfonder 0
ej avdragsgilla kostnader -54
Temporara effekter avskrivning byggnad 22
-76

-490
403

-109
22



Skatt pa arets resultat (moderbolaget)
2018/19 2017/18

Uppskjuten skatt -390 -501
Summa -390 -501
Avvikelsen mellan nominell skattesats 22,0% (22,0%) och faktisk
aktuell skatt 27,3% (26,7%), forklaras enligt nedan.
Skattekostnad -390 -501
Forvantad skattekostnad 314 414
Skillnad -76 -87
Skillnaden forklaras av:
Permanenta effekter
ranta pa periodiseringsfonder 0 0
ej avdragsgilla kostnader -54 -109
Temporara effekter andel komplementarlott 22 22
-76 -87

Not 11. Inkdp och forséljning mellan koncernforetag
Koncernens forsaljning avser endast dotterbolaget Forsstrom HF Rent
KBs debitering av lokalhyra pa moderbolaget med 550 tkr (550 tkr)
Resultat i moderbolaget fran komplementarandel i Forsstrom High
Frequency Rent KB.

2018/2019 2017/18
354 352
Not 12. Finansiella anlaggningstillgangar (moderbolaget)
2018/19 2017/18
Aktier och andelar i koncernféretag
Forsstrom Inc, 100% kapital- och
rostrattsandel
Bokfort varde 9 9
Forsstrom HF Rent KB Kapital Rostratts-  Antal Bolffort
andel andel andelar varde
Vid arets borjan 99% 99% 99 4161
Vid arets slut 99% 99% 99 4034

Resterande 1 andel &gs av Forsstrom Inc (kommanditdelagare),
till ett anskaffningsvarde om 36 000 kronor.

Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och séate:

Organisationsnummer Sate
Forsstrom Inc 36-4334774 Florida
Forsstrom HF Rent KB 916941-8788 Lysekil

Not 13. Uppskjuten skattefordran

(koncernen) 2019-04-30 2018-04-30
Byggnader och mark -232 -244
Uppskjuten skattefordran
pa underskottsavdrag 241 632
9 388
(moderbolaget) 2019-04-30 2018-04-30
Byggnader och mark
(avser komplementarandel i dotterbolag) -110 -88
Uppskjuten skattefordran
pa underskottsavdrag 351 720
241 632

Not 14. Kundfordringar

Kundfordringar har minskats med 2 500 tkr (420 tkr) for obetalda
forskott.

Not 15. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

(koncern)

2018/19 2017/18
Fordonsleasingavgifter 153 119
Forutbetalda masskostnader 337 65
Forutbetalda forsakringskostnader 179 173
Férutbetalda IT-kostnader 148 181
Ovriga poster 514 254
Summa 1331 792

Not 16. Avsittning garantiskuld

Arets reservering uppgar till 816 tkr (550 tkr) fér befarade garantiutgifter
avseende genomforda leveranser.

Not 17. Stallda sakerheter samt forfallotid skulder
Koncernen
Forfaller till betalning
Skuld per
30 april Inom Mellan ett Senare an  Stalld
2019 ett ar till fem ar fem ar sakerhet
Checkrak-
ningskredit 0 0 0 0 1
Skulder till
kreditinstitut 4 826 2729 2097 0 1,2
Summa 4 826 2729 2097 0

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 4 000 tkr (4 000 tkr).
Utnyttjat belopp ar 0 kr (894 tkr).

Stéllda sdakerheter avseende egna skulder och avsattningar

2019-04-30 2018-04-30
1) Foretagsinteckningar 19125 19125
2) Fastighetsinteckningar 7000 7000
Summa stéllda sakerheter 26 125 26 125
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Moderbolaget
Forfaller till betalning
Skuld per
30 april Inom  Mellan ett Senare an Stalld
2019 ettar  tillfemar fem ar sakerhet

Checkraknings-
kredit 0 0 0 0 1
Skulder till
kreditinstitut 3366 1269 2097 0 1
Summa 3366 1269 2097 0

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 4 000 tkr (4 000 tkr).
Utnyttjat belopp ar O tkr (894 tkr).

Stéllda sdkerheter avseende egna skulder och avsattningar

2019-04-30 2018-04-30
1) Foretagsinteckningar 19125 19125
Summa stéllda sédkerheter 19 125 19 125
Not 18. Nettoskuld
Koncernen 2019-04-30 2018-04-30
Kassa och bank 2731 90
Langfristiga rantebarande skulder -2 097 -4 826
Kortfristiga rantebarande skulder 2729 -2 810
Summa -2 095 -7 546
Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Koncernen 2019-04-30 2018-04-30
Upplupna personalkostnader 2601 2615
Upplupna provisioner 1371 1249
Ovriga poster 1077 828
Summa 5049 4 692
Moderbolaget 2019-04-30 2018-04-30
Upplupna personalkostnader 2601 2615
Upplupna provisioner 1371 1249
Ovriga poster 1073 824
Summa 5045 4688
Lysekil den 13 juni 2019
Olle Axell Claes Hall

Styrelsens ordférande

Peter Forsstrom
Verkstallande direktor

Ronny Forsstrom

Var revisionsberattelse har avgivits den 13 juni 2019

Ernst & Young AB

Bjarne Fredriksson
Huvudansvarig auktoriserad revisor
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Not 20.

Kritiska uppskattningar och bedémningar grundar sig oftast pa historisk
erfarenhet och pa framtida férvantade handelser. De antaganden och
uppskattningar som bedéms ha storst inverkan pa resultat, tillgangar
och skulder ar vardering av balanserade utvecklingsutgifter. Vardet av
dessa tillgangar och skulder uppskattas varje balansdag. Atervinnings-
vardet for tillgangsposterna faststélls genom berakning av nyttjande-
vardet och sker en gang om aret eller vid befarat nedskrivningsbehov.
Ovriga redovisningsméssiga uppskattningar &r bland annat osékra
fordringar, inkurans i varulagret, verkligt varde pa finansiella instrument,
nyttjandeperiod for eller forvantad férbrukning av avskrivningsbara
tillgangar.

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Not 21. Eventualforpliktelser (moderbolaget)

2019-04-30 2018-04-30

1460 1541
1460 1541

Komplementaransvar kommanditbolag

Summa ansvarsforbindelser

Not 22.

Antal anstallda

Genomsnittligt antal arsarbetande.

Omsittning per anstalld

Arsomsiéttningen dividerat med antal anstallda.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av omsattningen.

Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter finansnetto minus 22,0% skatt i procent av justerat eget
kapital.

Raéntabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
balansomslutningen.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital

Eget kapital inklusive uppskjuten skatt i procent av balansomslutningen.
Tillgangarnas omsaéttningshastighet

Omsattningen i forhallande till balansomslutningen.
Lageromsattningshastighet

Omsattningen i forhallande till varulager mm.

Justerat eget kapital (JEK) per aktie

Eget kapital inklusive 78,6% av obeskattade reserver i férhallande till
antal aktier.

Vinst per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier.

Nyckeltalsdefinitioner



Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Forsstrom High Frequency AB (publ),
org.nr 556461-7529

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for

Forsstrom High Frequency AB (publ) for rakenskapsaret 2018-05-01 -

2019-04-30.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprét-

tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden

rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 30

april 2019 och av dessas finansiella resultat och kassafloden for dret enligt arsre-

dovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar. Vi tillstyrker darfor att bolagstimman fast-
stiller resultatrakningen och balansridkningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och

god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare

i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och

koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-

etiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar
tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovis-

ningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild

enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer 4r nodvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittande av arsredovisningen och koncernredovisningen anvarar styrelsen

och verkstillande direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens

formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sé ar tillampligt, om forhél-
landen som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovisningen och

koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,

vare sig dessa beror péa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisions-
berittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om
sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisnin-

gen och koncernredovisningen. Som en del av en revision enligt ISA anvéinder vi

professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela

revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsétgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga och dndamals-
enliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre én for
en vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for vér revision for att utforma granskningsatgiarder som ér
lampliga med hansyn till omstédndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkt6rens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och den verkstillande
direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprattande av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon vésentlig

. osidkerhetsfaktor som avser sadana hiandelser eller férhéllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osédkerhets-
faktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifera
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
berittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhéllanden gora att ett
bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

. utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen, dédribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

. inhdmtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning

och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelse-

fulla iakttagelser under revisionen, dédribland de eventuella betydande brister i

den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven

utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for

Forsstrom High Frequency AB (publ) f6r rdkenskapsaret 2018-05-01 -

2019-04-30 samt forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-

berittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren

ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa

standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhal-

lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i

6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga och dndamalsenliga

som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande

bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat

en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets

angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och

koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r

utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska

angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstéllande
direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som 4r nédvandiga for att
foretagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Viért mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om

ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet

kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

o péndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst

eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av

sdkerhet kunna bedoma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en

revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka

atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,

eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust

inte r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi

professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela

revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisioner av riakenskaperna.

Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella

bedémning med utgédngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar

granskningen pa sddana dtgérder, omraden och férhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och dér avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse

for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,

vidtagna atgdrder och andra forhéllanden som é&r relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget

ar forenligt med aktiebolagslagen.

Uddevalla den 13 juni 2019
Ernst & Young AB

Bjarne Fredriksson
Auktoriserad revisor
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Forsstrom-aktien

Forsstrom-aktien ar sedan 2014 ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dar handel med B-aktien sker under fyra

dagar varje manad. Alternativa Aktiemarknaden star under finansinspektionens tillsyn med tillstand som

vardepappersbolag.

Nyckeltal per aktie 2019-04-30 2018-04-30
Aktiekurs, kr 6,00 6,00
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0 0
Resultat per aktie, kr 0,57 0,77
Eget kapital per aktie, kr 9,61 9,04

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Forsstrom High Frequency AB (publ) uppgar till 3 500 000 kr férdelat pa 287 500 A-aktier och
1 462 500 B-aktier, envar a nominellt varde 2 kr. Varje aktie ager lika ratt till andel i bolagets tillgadngar och vinst.
Aktie av serie A berattigar till 10 roster pa arsstdmma, aktie av serie B till en rost.

Agarférhallanden

aktieférdelning % av antal % av
Antal aktier Antal aktiedgare aktieagare Antal aktier aktiekapitalet
1-2000 308 88,8 116 390 6,7
2001 -5000 21 6,1 74 929 4,3
5001 -10 000 3 0,9 32794 1,9
10 001 - 20 000 4 1,2 48 430 2,8
20 001 - 50 000 5 1,4 188 836 10,8
50 001 - 100 000 3 0,9 113 121 6,5
100 001 - 3 0,9 1175500 67,2
Totalt 347 100 1750 000 100
De stérsta aktiedgarna A-aktier B-aktier Andel av Andel av

kapital, % roster, %
Peter Forsstrom 95 833 306 167 23,0 29,2
Ronny Forsstrom 95 833 305 917 23,0 29,1
Gunilla Forsstrom 95 834 275916 21,2 28,5
Investment AB Spiltan 71273 4,1 1,6
Peter Blomqvist 60 000 3,4 1,4
Daniel Nordstrém 53121 3,0 1,2
Forsakrings AB Avanza Pension 34 400 2,0 0,8
Dick Lévbrand 25 843 1,5 0,6
Mikael Holmberg 25200 1,4 0,6
Rune Olsson 20 258 1,2 0,5
Lena Vieweg 20 205 1,2 0,5
Ovriga aktieagare 264 200 15,1 6,1
Totalt 287 500 1462 500 100 100
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Styrelse och revisorer

Fran vanster: Ronny Forsstrom, Peter Forsstrom, Olle Axell och Claes Hall.

Styrelse

Olle Axell
Styrelsens ordférande, invald 2017. F6dd 1956
CEO och MD Mattsson Gruppen AB

Peter Forsstrom

Ledamot, invald 1993. Fodd 1961

Verkstallande direktor i Forsstrom High Frequency AB
Innehav: 95 833 A-aktier och 306 167 B-aktier

Revisorer

Bjarne Fredriksson
F6dd 1966. Auktoriserad revisor. Ernst & Young AB.
Revisor i bolaget sedan 2013

Claes Hall

Ledamot, invald 2004. Fodd 1950
Direktor

Innehav: 5 000 B-aktier

Ronny Forsstrom

Ledamot, invald 1993. F6dd 1964

Vice VD i Forsstrom High Frequency AB
Innehav: 95 833 A-aktier och 305 917 B-aktier
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ForFlexx - nar det omojliga blir mojligt

Forsstrom High Frequency AB (Publ)
Organisationsnummer: 556461-7529
Postadress: Box 55, 453 22 Lysekil, Bes6ksadress: Datavagen 3
Tel. 0523-66 66 00, Fax: 0523-66 66 66
E-post: info@forsstrom.com
www.forsstrom.com



