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ARSSTAMMA

Aktiedgarna hélsas vilkomna till Forsstroms drsstimma torsdagen den 20 augusti 2015 klockan 14.00 i Forsstrom
High Frequencys lokaler pa Datavédgen 3 (Siviks industriomrade) i Lysekil. Rétt att delta i arsstimman har den ak-
tiedgare som dels ar registrerad i den utskrift av aktieboken som gors av Euroclear Sweden AB den 14 augusti 2015,
dels har anmalt sin avsikt att delta senast den 17 augusti kl 12. Anmélan om deltagande i stimman ska ske
skriftligen till Forsstrom High Frequency AB, Box 55, 453 22 Lysekil, pé telefon 0523-66 66 00 eller via e-post:
info@forsstrom.com.

Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktier maste dgarregistrera sina aktier for att kunna delta i drsstimman.
Tillfallig dgarregistrering, s.k. rostréttsregistrering, bor goras i god tid fére den 14 augusti 2015.

Siffror inom parentes avser verksamhetsdret 2013/2014. Alla belopp i tusental kronor diir ej annat anges.

Bilden pa framsidan kommer fran var samarbetspartner Serge Ferrari.



Aret i sammandrag

. Faktureringen ékade med 29 % till 52,4 Mkr (40,6)

. Resultatet efter skatt for koncernen forbéttrades till 0,7 Mkr (- 4,4)

. Eget kapital vid periodens slut uppgick till 14,6 Mkr (13,9)

. Resultat per aktie dr 0,38 (-2,51)

. Sedan den 1 november 2014 kan bolagets aktie handlas pa Alternativa Aktiemarknaden
. Styrelsen foreslar slopad utdelning for verksamhetsaret

For verksamhetsaret 2014/15 redovisar Forsstrom High
Frequency AB en betydande okad fakturering pa 29 %,

52,4 Mkr jamfért med foregaende dr samt ett positivt resultat
pa 0,7 Mkr. Givetvis dr det glidjande med positiva siffror men
bolaget ar fortfarande langt ifran visionerna vad géller
omsittning och resultat. Annu rader stark prispress pa
marknaden, men Forsstroms strategi for att vinna
upphandlingar r fortsatt satsning pa kvalitet och
vidareutveckling av bolagets HF-svetsmaskiner och teknologi.
Detta pagaende arbete anser vi starker vara konkurrensfordelar
och gynnar foretaget langsiktigt.

Forsstrom har koncentrerat arets insatser pa sina befintliga
marknader, framforallt Europa och USA, dér forséljningen i
USA har 6kat medan Europa har tappat. Inom vért

specifika segment, HF-svetsmaskiner med tillbehor, ar det
vilkant att Forsstrom satsar pa att ta tillvara pa nya mojligheter
och utvecklar nya maskiner. Specialprojekt bidrar bade till att
applicera och vidareutveckla Forsstroms kompetens inom
HE-svetsteknologin samt att férdjupa relationerna till vdra
kunder. Under aret har detta resulterat i installation av ett
speciellt utvecklat, avancerat HF-svetssystem.

Flytten under éret till nya demonstrations- och
utbildningslokaler har varit en del i ett program f6r
kapacitetshojande atgérder for att méta den 6kade efterfragan
pa Forsstroms HF-svetsexpertis. Efterfragan giller till exempel
utbildning, demonstrationer och tillverkning av prototyper. I
de nya lokalerna erbjuder Forsstrom goda mojligheter att testa
flera av vara HF-svetsmaskiner, savil som en skdrmaskin fran
Ziind och en odljetteringsmaskin fran Carmo. I praktiken
innebir det att kunder och partners kan producera prototyper i
en komplett maskinpark.

Borjan pa det nya éret har varit gynnsam for Forsstrom, med ett
okat antal forfragningar pa vira maskiner framforallt fran
Skandinavien och USA. Med starka forséljnings- och
marknadsinsatser planerade for aret raknar vi med att na okad
forséljning 2015/2016.



Nya Forsstrom HF welding center

I helt nya lokaler erbjuder Forsstrom demonstration, utbildning
och traning for kunder och tekniker. Forsstroms HF welding center
har en komplett maskinpark for effektiv svetsning av PVC- och
PU-produkter.

Komplett maskinpark

Vi visar fem olika Forsstrom HF-svetsmaskiner, en digital
skdrmaskin fran Ziind, rullskérare fran Robart och en
oljetteringsmaskin frdn Carmo. Den kompletta maskinparken
gor det mojligt for vara kunder och partners att prova ut vilken
HF-svetsmaskin som ar mest lamplig f6r att producera en viss
produkt.

Utbildning

Forsstrom erbjuder utbildningar till vara kunder och de som
arbetar med vara maskiner. Syftet med Forsstroms utbildningar
ar att deltagaren ska fa 6kad kunskap om HF-svetstekniken och
praktisk erfarenhet av HF-svetsmaskiner som kan tillimpas i
det dagliga arbetet. Att investera i utbildning 16nar sig snabbt
genom Okad effektivitet i produktionen, férbattrade
svetsresultat och minskade reparationskostnader.
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Provsvetsning av material och produkter

Forsstrom erbjuder dven mojligheten att provsvetsa olika
material och att svetsa produktprototyper. Var kompetenta
personal kan skraddarsy HF-svetsutrustningen och hjalpa till
med att anpassa instéllningarna pd HF-svetsmaskinen for att
passa véara kunders produktion perfekt.

I centrat finns en dragprovare som vi anvinder for att bekrifta
och sékerstélla Forsstrom-maskinens héga och jamna
svetskvalitet. Dragprovaren ar ocksa tillgédnglig for kunder som
vill testa héllfasthet pa egna material eller prototyper.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Forsstrom High
Frequency AB (publ) avger hdrmed arsredovisning samt
koncernredovisning for rakenskapséret 2014-2015. Bolagets
B-aktie dr sedan ar 2014 ansluten till Alternativa
Aktiemarknaden. Huvuddgare dr familjen Forsstrom.

Var verksamhet

Forsstrom High Frequency AB utvecklar, tillverkar och
marknadsfér maskiner for svetsning av plastduk med hjélp av
avancerad hogfrekvensteknik. Utlandsandelen av omsittningen
uppgér till cirka 97%. Kunderna ér tillverkare av exempelvis
lastbilskapell, storre tdlt, swimmingpooler, reklamskyltar, sol-
skydd, oljeldnsar, flytande vitsketankar och olika former av sa
kallade strukturer, produkter som skall tala stora pafrestningar.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

och efter dess utgang.

Marknaden for USA har aterhamtat sig. Europa inklusive Nor-
den visar pé en tillbakagéng beroende pa att ytterligare kapac-
itet i kundernas maskinpark inte behovs. Bytet av

representant i Frankrike har tagit mer tid att fa effektivt an
forvintat. Kopprocessen hos kunderna ér fortfarande lingre och
omstandigare samt kraver mer tid for oss, dd vi méste motivera
produktivitetsskal for investering. Under aret har vi levererat

ett nytt storre system till USA och det arbetet har tagit en stor
del av var utvecklingskapacitet. Fintrimning pa plats i USA av
denna systemleverans pagér och kunden ar nojd. Effektivitet i
vart siljarbete och nérhet till kunden har varit vart motto under
aret. Forsstrom har nu nya lokaler f6r bolagets utbildnings- och
utvecklingsenhet. De har fardigstillts under aret. Vi ser att den
okade lokalytan har underlattat for oss med leverans av storre
system.

Koncernen visar som en f6ljd av en forbéttrad omsittning ett
positivt resultat efter skatt pa 0,7 Mkr (-4,4)

Omsittningen per anstilld okade till 1,9 Mkr (1,4).

Lagrets omsittningshastighet forbattrades till 3,2 (2,5).
Tillgangarnas omsittningshastighet forbattrades till 1,5 (1,0).
Soliditeten 6kade till 40% (36%).

Investeringarna minskade till 2,5 Mkr (4,2).

Investeringar, forskning och utveckling

Vi har fortsatt att vidareutveckla och forbéttra den framgang-
srika maskinmodellen TG-Flex. Ett flertal TG-Flex har
levererats till kund och med anledning av marknadens efter-
fragan pa flera varianter finns nu flera modeller till

forséljning. Fokus under dret har varit att ta fam en ny styrning
for vara maskiner och system. Det har gjort att vi kan hjilpa
vara kunder i produktivitetsarbete och r viktigt for att lyckas
pé marknaden.

Under dret har vi fortsatt utvecklingsarbetet i produktion for att
starka var kvalitet, effektivitet och for att korta vara ledtider. De
sammanlagda investeringarna i produktutveckling uppgick till
1,5 Mkr (1,2 Mkr). Dérutéver har kostnadsfoérda investeringar
gjorts.

Miljopaverkan

Koncernen bedriver ingen verksamhet som kréver tillstand
enligt Miljobalken i Sverige eller annan motsvarande
lagstiftning i annat land.

Personal och organisation

Foretagets personal dr vélutbildad. Goda kunskaper framst
inom teknik och sprék gor medarbetarna vl limpade att
hantera sina uppgifter. Av personalen arbetar 15 personer
inom utveckling och produktion samt 12 personer inom inkdp,
forsiljning och administration.

Nyckeltal och balansrakning

Aktuella nyckeltal framgér av sidan 4. Redovisningsprinciper
med mera framgar av not 1. Fakturrerad forsaljning 6kade med
11,8 Mkr till 52,4 det motsvarar em procentuell 6kning pa 29%.
Varulagret har 6kat med 0,4 Mkr 3%, 6kningen &r framst i
fardigvarulagret. Kundfordringarna 4r nagot lagre trots en
hogre en hogre fakturering. Forskott fran kunder har minskat
till 1,6 Mkr (7,8 Mkr). Minskningen dr ett resultat av en
temporiart mindre orderstock.

Balansomslutningen 4r 7,2 % ldgre.

Kassaflodet fore investeringar uppgick till -585 tkr (4 119 tkr),
samt efter investeringar till -2 284 tkr (-1 tkr).

Forsamringen dr hdnforbar till utvecklingen av rorelsekapitalet.
Outnyttjat kreditutrymme uppgick till 2 569 tkr (4 000 tkr).

Styrelsearbete

Forsstrom High Frequencys styrelse bestar av fem ledaméter.
Bolagets verkstillande direktor dr en av dessa. Inga suppleanter
finns. Andra befattningshavare i bolaget deltar i styrelsens
sammantriden i féredragande funktioner. Under verksamhets-
aret hade styrelsen 8 (5) sammantriaden. Styrelsens arbete

foljer en faststdlld arbetsordning och VDs arbetsuppgifter

och behorighet regleras i en VD-instruktion. Inga sérskilda
kommittéer finns i styrelsen. Efter revisorernas granskning i
november och maj upprittar bolagets revisorer ett revisions-
PM till styrelsen med kommentarer kring de enskilda bolagen
och koncernen som helhet. Revisorerna skall ocksa personligen
under ett styrelsemote delge sina iakttagelser fran granskningen
och sin bedomning av bolagets interna kontroll.

Framtidsutsikter

Styrelsens malséttning ar fortsatt en arlig omsattningstillvaxt
inom intervallet 10-20%. Vi ser att efterfrdgan pa maskiner i
Europa inte okar da kapacitetsbehov ligger under taket. I USA
och Asien har efterfragan 6kat men totalt nar inte forsiljningen
var malsittning, da Europa sackar efter. Bolaget bedriver en
aktiv marknadsforing, nagot vi kommer att fortsatta fokusera.
De nya modellerna dr viktiga for att uppritthélla var forsaljning,
da de gynnar vara kunders produktivitet. Den systemleverans
vi har gjort till USA kommer att placeras i ett fortsatt projekt
for att se om vi kan gora det fortsatt Ionsamt med framtida
forsiljning.

Sammanfattningsvis rdknar vi med att vara insatser kommer att
leda till 6kad forsaljning under aret.



Forslag till vinstdisposition (moderbolag)
Till arsstaimmans forfogande star foljande:
kr

Balanserad vinst 2893139
Arets resultat 847 259
Summa utdelningsbara medel: 3740 398

Styrelsen foreslar att 3 740 398 &verfors i ny rékning.

Styrelsens mal ér att utdelningen till aktiedgarna skall motsvara
30 % av koncernens resultat 6ver Wen konjunkturcykel. D& det
redovisade resultatet dr litet men positivt efter tva ar med stora
forluster foreslar styrelsen dven i ar att utdelningen slopas.

Hérmed lamnar styrelse och verkstallande direktor en forsdkran
om att savitt vi kdnner till 4r arsredovisningen uppréttad i
overensstimmelse med god redovisningssed, limnade

uppgifter stimmer med de faktiska forhallandena och

ingenting av vasentlig betydelse dr utelimnat.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for
utfirdande av styrelsen den 12 juni 2015.

Koncernens resultat och stéallning (not 23)

Fakturerad forsaljning (tkr)

Antalet anstéllda

Omsattning per anstalld (tkr)
Roérelsemarginal

Vinstmarginal

Rantabilitet p& eget kapital
Réantabilitet p& totalt kapital
Soliditet

Andel riskbarande kapital
Tillgdngarnas omsattningshastighet
Lagrets omséattningshastighet
JEK/aktie (omraknat m.h.t. split & fondem)
Vinst per aktie

for moderbolaget.

D& moderbolagets nyckeltal i allt vasentligt motsvarar koncernen uppréattas ingen separat flerarsoversikt

2014/15  2013/14  2012/13 2011/12 2010/11
52 428 40 583 35 906 44 325 53 649
27 28 28 26 24
1942 1449 1282 1705 2 235
2,7% -12,8% -11,2% 0,5% 7,1%
2,3% -13,9% -11,6% 0,7% 6,8%
4,6% -39,5% -16,8% 1,0% 12,2%
4,0% -13,7% -11,1% 1,3% 10,9%
40,3% 35, 7% 50,4% 61,2% 62,3%
40,3% 35,7% 50,7% 64,5% 65,7%
15 1,0 1,0 13 1,5

3,2 2,5 1,7 2,7 3,4
8,32 7,94 10,45 12,24 12,65
0,38 -2,51 -1,79 0,08 1,48




Resultatrakning

Nettoomséttning

Forandring av lager av varor under tillverkning
Forandring av lager av fardiga varor

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader:

Réavaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar:
Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Uppskjuten skatt

Arets resultat

Vinst per aktie

Vinst per aktie fére utspadning

Vinst per aktie efter utspadning

Antal aktier fore utspadning

Antal aktier efter utspadning

Utdelning
Foreslagen /beslutad utdelning per aktie, kronor

Koncernen Moderbolaget
Not 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
1
2 52 428 40 583 52 428 40 583
-627 -283 -627 -283
1512 -2 806 1512 -2 806
3 1481 1290 1481 1290
4 -1 469 511 -1 469 511
53 325 39 295 53 325 39 295
-17 755 -13 867 -17 755 -13 867
5 -14 353 -11 148 -14 877 -11 674
6,7 -17 999 -17 420 -17 999 -17 420
8 -1 186 -1 204 -1 013 -1 031
3 -596 -833 -596 -833
-51 889 -44 472 -52 240 -44 825
1436 -5177 1085 -5 530
11 0 0 338 340
9 3 1 3 1
-513 -467 -449 -403
-510 -466 -108 -62
926 -5 643 977 -5 592
12 0 0 185 1360
926 -5 643 1162 -4 232
10 -263 1259 -315 739
663 -4 384 847 -3493
0,38 -2,51
0,38 -2,51
1750000 1 750000
1750000 1 750000
0,00 0,00



Balansréakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Dataprogram

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Datorer

Pagaende nyanlaggningar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager mm

Ravaror och fornddenheter
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa, bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget

Not 4/30/2015 4/30/2014 4/30/2015 4/30/2014
1

3 3301 2417 3301 2417

3 0 0 0 0

3301 2417 3301 2417

8 3702 3875 0 0

8 405 481 405 481

8 3540 4 296 3540 4 296

8 64 128 64 128

8 1433 542 1433 542

9144 9322 5 442 5 447

13 0 0 4474 4 597

1,14 903 1166 1179 1494

903 1166 5 653 6 091

13 348 12 905 14 396 13 955

10 783 11 233 10 783 11 233

2 205 2832 2205 2832

3431 1919 3431 1919

16 419 15984 16 419 15984

15 4517 4772 4517 4772

0 845 0 574

890 1172 1170 1451

16 900 902 900 902

6 307 7691 6 587 7 699

32 2 316 31 2 316

22 758 25991 23 037 25999

36 106 38 896 37 433 39954



Balansréakning, forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital ( 1 750 000 aktier)
Bundna reserver

Fritt eget kapital
Fria reserver
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avséattning garanti

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
Poster inom linjen:

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Not

12

17

18,19

18

20,21

18
22

Koncernen Moderbolaget
4/30/2015 4/30/2014 4/30/2015 4/30/2014
3 500 3500 3 500 3500
9 492 9492 10 192 10192
12 992 12 992 13 692 13 692
906 5290 2 894 6 387
663 -4 384 847 -3 493
1569 906 3741 2894
14 561 13 898 17 433 16 586
0 0 0 185
500 400 500 400
4 807 4022 4 807 2 562
1431 0 1431
3011 4 438 1551 4438
1648 7827 1648 7 827
4343 3888 4 343 3887
82 0 40 0
321 647 285 300
5402 3776 5 395 3769
16 238 20 576 14 693 20221
21 045 24 598 19 500 22783
36 106 38 896 37 433 39 954
23 325 23 325 16 325 16 325
Inga Inga 1543 1543



Forandringar av eget kapital

Sammandrag avseende forandringar i koncernens eget kapital

Koncernen

Ingadende eget kapital 2013-05-01
Resultatdisposition

Arets resultat

Utgaende 2014-04-30 /

Ingdende 2014-05-01
Resultatdisposition

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2015-04-30

Moderbolaget

Ingadende eget kapital 2013-05-01
Resultatdisposition

Arets resultat

Utgaende 2014-04-30 /

Ingdende 2014-05-01
Resultatdisposition

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2015-04-30

Aktiekapital

3 500

3500

3500

Aktiekapital

3 500

3500

3 500

Reservfond

10 192

10 192

10 192

Reservfond

10 192

10 192

10 192

Balanserad vinst

7723
-3133

4590

-4 384

206

Balanserad vinst

8728
-2 341

6 387

-3 493

2894

Arets vinst

-3133
3133
-4 384
-4 384

4384
663
663

Arets vinst

-2 341
2341
-3 493
-3493

3493
847
847

Totalt

18 282

0
-4 384
13 898

663
14 561

Totalt

20 080

0
-3 493
16 587

0
847
17 433

Aktiekapitalet bestar av 1 750 000 med ett kvotvarde uppgaende till 2 kr per aktie varav 287 500 aktier utgors av
A-aktier med 10 rosterper aktie och 1 462 500 B-aktier med 1 rost per aktie.



Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1436 -5 502 1085 -5530
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 1782 2 362 1609 1864
Garantireservering 100 -200 100 -200
3318 -3 340 2794 -3 866
Erhallen ranta 3 1 3 1
Erlagd ranta -513 -468 -466 -163
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2 808 -3 807 2 331 -4 028

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring i rérelsekapitalet

Forandring av varulager -435 5471 -435 5471
Forandring av fordringar 1384 -2 573 1113 -2 573
Forandring av kortfristiga skulder -4 342 5028 -4 072 5026
Kassaflode fran den lopande verksamheten -585 4119 -1 063 3896

Investeringsverksamheten

Forvarv av dataprogram 0 0 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 008 -2 895 -1 008 -2 895
Aktiverat arbete for egna utvecklingsarbeten -1 481 -1 225 -1481 -1 225
Forsaljning matriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -2 489 -4.120 -2 489 -4.120

Finansieringsverksamheten

Utdelning 0 0 0 0
Lamnade Ian till koncernbolag 0 0 478 223
Upptagna/Amortering lan 790 2299 789 2299
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 790 2299 1267 2522
Forandring av likvida medel -2 284 2298 -2 285 2298
Likvida medel vid &rets borjan 2 316 18 2 316 18

Likvida medel vid arets slut 32 2 316 31 2 316



Noter

Om inte annat anges avser noterna bade koncernen och moderbolaget.
Koncernforhallanden

Moderbolaget dger 99% av andelar i Forsstrom HF Rent KB samt 100%
av Forsstrom Inc. Sistndmnda bolag ar kommanditédgare och ager 1% i
Forsstrom HF Rent KB.

Not 1.  Redovisnings- och véarderingsprinciper.

Arsredovisningen har uppréttats enligt &rsredovisningslagen med
tillampning av Bokforingsnamndens Almmanna Rad BFNAR 2012:1
vilken &r obligatorisk frdn och med &rsredovisning 2014/2015. Over-
gangen till BFNAR 2012:1 har inte paverkat p& annat satt an 79 tkr
lagre avskrivningar netto for 2013/2014 pa grund av omlaggning till
komponentavskrivning. Fordringarna har upptagits till de belopp varmed
de beréknas inflyta.Fordringar och skulder i utlandsk valuta har vérde-
rats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar har nettoredovisats bland 6vriga
rorelseintakter. Inga terminskontrakt foreldg per 30 april 2015. Varulager
har varderats i enlighet med lagsta vardets princip och FIFU metoden
till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforséljningsvéardet. Varor
under tillverkning samt fardiga varor har varderats till faktiska direkta
kostnader, med tillagg for skalig del av indirekta kostnader. Ovriga
tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden déar inget
annat anges. Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god
redovisningssed.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen ar uppréttad enligt forvarvsmetoden och kapitel
9 och 19 i BFNAR 2012:1 (K3). Koncernredovisningen omfattar
moderforetaget samt dess dotterféretag. Med dotterforetag avsesde
foretag i vilka moderforetaget, direkt eller indirekt, har ett bestdmmande
inflytande. Samtliga intékter och kostnader i Forsstrom Inc, USA och

i Forsstrom HF Rent KB ingar i koncernredovisningen. Forsstrom Inc
bedriver for narvarande ingen verksamhet. Koncernens bokslut ar
upprattat i enlighet med BFNAR 2012:1, vilket innebar att dotter-
bolagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden mellan
tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden, eliminerats i sin helhet. |
koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del av dotterbo-
lagens egna kapital som tillkommit efter forvarvet. Det koncernméssiga
anskaffningsvardet for kommanditsbolagsandelarna overstiger det i
forvarvsananlysen upptagna vardet pa bolagets nettotillgangar. Skill-
naden redovisas som 6kat varde pa byggnaden, vilken skrivs av enligt
samma plan som for komponentavskrivning byggnadens stomme.

Intaktsredovisning

Intaktsredovisning vid férsaljning av varor gérs i samband med leverans
till kund i enlighet med férsaljningsvillkoren da risker i allt vasentligt
beddms ha Gvergatt till kund. All forsaljning redovisas med avdrag for
mervardesskatt, rabatter och returer. | koncernredovisningen elimineras
koncernintern forsaljning. Provisions,- royalty,- och licensintakter
redovisas som forsaljningsintakt i enlighet med den aktuella 6verens-
kommelsens ekonomiska innebdrd. De uppgar inte till vasentliga
belopp, varfor de inte sarredovisas.

Kostnader for produktutveckling

Utgifter for produktutveckling kostnadsférs I6pande i den man de inte
skall aktiveras i enlighet med BFNAR 2012:1, 18:12. Samma principer
tillampas darvid i koncernen och moderbolaget. Aktivering sker endast i
de fall en faststalld plan finns for kommersiell lansering inom 1 ar.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner har skett med narstaende utéver sedvanliga
transaktioner med koncernforetag.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar forvarvade av
koncernbolag redovisas till historisk anskaffningsutgift efter avdrag fér
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for
reparationer och underhall kostnadsfors. Tillgangens anskaffningsvarde
skrivs av linjart under tillgadngens férvantade nyttjandeperiod. Byggnader
har under aret delats upp pa betydande komponenter med vasentligt
olika nyttjandeperioder.

Byggnader 5-50 ar

Maskiner 10 ar 10%
Inventarier 7 ar 15%
Datorer 4 ar 25%
Dataprogram 3ar 33%
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. 3ar 33%
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Nedskrivningar
Nedskrivningar gérs om det redovisade vardet 6verstiger det hogsta av
nyttjandevarde och nettoforséljningsvarde.

Varulager

Varulagret har i moderféretaget och koncernen véarderats till 97% av det
samlade anskaffningsvardet vilket understiger dess nettoforsaljnings-
varde pa balansdagen. Med nettoforsaljningsvarde avses varornas
beraknade forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Den
valda metoden innebar att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar foretaget har ett formellt
eller informellt dtagande som en foljd av en intraffad handelse och det
ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
likvida medel, kundfordringar, leverantorsskulder, laneskulder samt
derivat. Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktion-
skostnader for fordringar och skulder varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Verkligt varde bedéms motsvara bokfort varde. En finansiell
tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir
part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i ba-
lansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, a&ven om fak-
tura annu ej mottagits. Leverantorsskuld tas upp nar faktura mottagits.
En finansiell tillgang tas bort frAn balansrakningen nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver den.
Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa an-
nat satt utslacks. Detsamma galler for del av finansiell skuld. Valuta-
derivat ingas enbart i syfte att sékra kommersiella floden. Derivaten
utgdrs av valutaterminskontrakt och valutaswappar. Valutakurseffekten
hénforig till derivaten resultatfors inom rérelseresultatet vid samma
tidpunkt som nar valutaeffekten pa den underliggande sakrade trans-
aktionen redovisas. Inga derivat foreladg den 30 april 2014 respektive
2015.

Valutaexponering

Forsstrom har ca 97% av forsaljningen men endast en mindre del av
inképen utomlands. Saval koncernens resultat,- som balansrékning
paverkas av valutaférandringar. Forsstrom anvander normalt valutak-
lausuler pa order. Vid langre leveranstider sakras valutaflodet med
terminskontrakt. Bolagets funktionella valuta ar SEK

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig
oavsett hur de upplanade

medlen anvants.

Leasingavtal

Bolaget saknar avtal med finasiell leasing.l koncernen férekommer
framst operationell leasing och leasingavgifterna kostnadsfors darfér
jamt dver avtalsperioden. Tjanstebilar, kopieringsmaskiner mm redovi-
sas av vasentlighetsskal som operationell leasing.

Leasingavgifter avseende operationell leasing

Koncernen har leasingavtal avseende tjanstebilar, kopiatorer, affars-
system samt datorer. Det framtida &tagandet betraffande dessa avtal
framgar av foljande sammanstallning.

Koncern/Moderbolaget 2014/15 2013/14
2014/15 415
2015/16 401 390
2016/17 115

Arets kostnad for férhyrning uppgick till 424 tkr (349 tkr) fér moderbolag
och koncern. Darutdver tillkommer fér moderbolaget koncernintern hyra
med 550 tkr (550) samt en forhyrnning av en extern fastighet Datavagen
1B dar arets kostnad uppgick till 479 tkr (0). Férhyrningen av
Datavagen 2 upphorde i februari 2015 dar arets kostnad uppgick till

114 tkr (124).

Skatt

Koncernens inkomstskatter innefattar aktuell skatt p& koncernbola-
gens redovisade vinster under redovisningsperioden samt justeringar
avseende skatt for tidigare perioder och forandringar av uppskjuten
skatt. Dessa skatter har beréknats i enlighet med i varje land géllande
skatteregler och redovisas som skatt pa arets resultat.



Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beraknas med utg&ngspunkt i temporéra skillnader
mellan redovisade och skatteméassiga varden pa tillgadngar och skulder.
Temporara skillnader avser for Forsstrom framst avskrivningar av byg-
gnader i Sverige (se vidare not 14) samt avsattningar till obeskattade
reserver i moderbolaget.| moderbolagets bokslut redovisas, pa grund
av sambandet mellan redovisning och beskattningden uppskjutna
skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av de obeskatta-
dereserverna.Uppskjuten skattefordran avser skattemassiga under-
skottsavdrag. Mot bakgrund av uppskjuten skatteskuld i fastighet samt
forvantad resultatutveckling genom den 6kade orderingdngen under
2015 har ingen nedskrivning av fordrans varde beddmts vara nédvan-
dig.

Erséattning till anstallda

Pensioner

| koncernen finns avgiftsbestamda planer samt genom Alecta formans-
bestamda planer. | avgiftshestamda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att formanerna intjanas. | Sverige saknas uppgifter fran Alecta som
underlag for vardering varfor bolaget redovisar dessa pensionsatagan-
den som en avgiftsbestamd plan. Alectas konsolideringsgrad uppgick till
143% (148%) per 31 december 2014.

Finansiella risker

Forsstrom ar med sin internationella verksamhet I6pande utsatt for
finansiella risker i form av framst valuta-, likviditets- och kreditrisker.
Forsstrom exporterar mer &n 97% av omsattningen. Saval resultat-
som balansrékning paverkas av omrakningsdifferenser. De risker som
identifierats &ar transaktions- och omrékningsrisker. Av intékterna erhélls
30-50% vid tecknande av order och 10-15% utbetalas som provision

till agenter i lokal valuta. Order i EUR valutasékras normalt ej d& inkop
sker i EUR. Tid fran order till leverans &r normalt 6-8 veckor, som foljd
av detta beddms transaktions- och omréakningsriskerna vara hanterade
pa ett tillfredsstéllande sétt. Inga utestdende valutaterminer forelag

per 30 april 2014 eller 30 april 2015. Likviditets och kreditrisker avser
framst om koncernens kunder inte uppfyller sina &taganden. Forsstrom
har skriftliga rutiner for kreditkontroll och kreditbevakning. Konstaterade
kundférluster uppgick till O tkr (54 tkr) det senaste &ret.

Ranterisk

Forsstrom High Frequency AB har kort rantebindning. Det ar Forsstroms
uppfattning att en kort rantebindning leder till lagre lanekostnad 6ver
tiden.

Ovriga risker

Risk for leveransstérningar finns pa kort sikt, men alternativa leverantor-
er finns. Bland 6vriga risker ingdr aven sedvanlig konkurrens fran andra
aktorer p& marknaden. Bolaget foljer marknadsutvecklingen och anser
inte denna risk vara vasentlig for narvarande.

Not 2 Rapportering av segment (Mkr) 2014/15  2013/14
Omsattning

Norden 4 10
Europa exkl. Norden 21 25
Ovriga marknader 27 5
Summa 52 40

Balansrékning samt rorelseresultat per segment enligt Redovisning-
sradets rekommendation nr 25 (rapportering for segment) kan inte
redovisas da tillgangsposter och finansiering &r gemensamma och alla
omkostnader inte fordelas per marknad.

Not 3 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen och moderbolaget 2014/15  2013/14
Balanserade utgifter for utvecklingsar-

beten

Ing&ende anskaffningsvarde 12 922 11 697
Aktiverat arbete 1481 1225
Utgaende ackumulerade anskaffnings-

varden 14 403 12 922

Ing&ende avskrivningar -10 505 -9 672
Arets avskrivningar -596 -833
Utgéende ackumulerade avskrivningar -11101 -10 505
Utgdende planenligt varde 3302 2417
Posten bestar av utgifter avseende utveckling av nya produkter.
Dataprogram
Ing&ende anskaffningsvarde 922 922
Aktiverade utgifter 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffnings-
varden 922 922
Ing&ende avskrivningar -922 -922
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -922 -922
Utgéende planenligt varde 0 0
Not 4. Ovriga rorelseintakter 2014/15  2013/14
Koncernen
Valutakursvinster -1 505 133
Ovriga bidrag och erséttningar 36 378
Summa -1 469 511
Moderbolaget
Valutakursvinster -1 505 133
Ovriga bidrag och ersattningar 36 378
-1 469 511
Not 5. Upplysning om revisorernas arvode
och kostnadsersattning 2014/15  2013/14
EY
Revisionsuppdrag 181 179
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 36 35
Summa 217 214

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bok-
foring samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iaktagelser vid sadan
granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar andra uppdrag. Ovanstadende avser bokférda kostnader under
resp rakenskapsar, vilket inte alltid sammanfaller med de arvoden som
fakturerats for resp rakenskapsar.

Not 6. Medelantalet anstallda 2014/15  2013/14
Man 21 22
Kvinnor 6 6
Totalt 27 28
| dotterbolagen finns inga anstéllda

Koénsfordelning inom féretagsledningen

Man 5 5
Kvinnor

Totalt 6 6

Konsfordelning inom styrelsen
Man

Kvinnor

Totalt
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Not 7. Léner, andra erséattningar och sociala kostnader
2014/15 2013/14

Léner och andra ersattningar:

VD 645 644
Interna styrelseledaméter 670 648
Ovriga anstallda 10400 10008
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstammans beslut.

2014/15 2013/14
Externa ledamoter i moderbolagets styrelse 192 192
varav styrelsens ordférande 96 96

Ersattning till verkstéllande direktdren utgors av fast 16n enligt sty-
relsebeslut. Inget styrelsearvode utgar till VD.
Till styrelseledamoternas narstaende foretag har utbetalts kronor 0 (0)

2014/15 2013/14
Sociala kostnader:
Pensionskostnader for VD och styrelsen 491 506
Pensionskostnader 6vriga anstallda 974 780
Sociala avgifter enligt lag och avtal 4127 4 055

Bolaget gor inga extra pensionsavsattningar till verkstéllande direktéren
utan ersattningen féljer sedvanliga pensionsplaner. For verkstéllande
direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid om 12 manader, inga
avgangsvederlag i dvrigt. Lén och andra ersattningar har ej utgatt i
dotterbolagen.Tantiem har ej utgatt. Med hansyn till bolagets storlek
saknas formell ledningsgrupp varfor kostnader fér andra ledande be-
fattningshavare inte redovisas.

Not 8. Materiella anlaggningstillgangar 2014/15 2013/14

Byggnader och mark (Koncernen)

Inventarier, verktyg och installationer

Anskaffningsvarde 11474 11474
Ink6p 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11474 11474
Ingdende avskrivningar -7600  -7427
Arets avskrivningar -172 -173
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7772  -7600
Utgdende planenligt varde (varav mark 901 tkr) 3702 3875
Taxeringsvarde 5 031 tkr, varav byggnad 3 762 tkr.

Koncernen och moderbolaget

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende anskaffningsvéarde 2 825 2 825
Ink6p 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2825 2825
Ing&ende avskrivningar -2344  -2268
Arets avskrivningar -75 -76
Utgéende ackumulerade avskrivningar -2419  -2344
Utgaende planenligt varde 406 481
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Ingdende anskaffningsvarde 8713 4977
Inkdp 117 3736
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8 830 8713
Ing&ende avskrivningar -4 417  -3552
Arets avskrivningar -874 -865
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5291  -4417
Utgéende planenligt varde 3539 4296
Datorer
Ingdende anskaffningsvarde 1932 1873
Inkoép 0 59
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1932 1932
Ing&ende avskrivningar -1804 -1713
Arets avskrivningar -64 91
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1868 -1804
Utgéende planenligt varde 64 128
Pagaende nyanlaggningar
Ingdende anskaffningsvarde 542 1441
Inkdp 891 1104
Aktiverat till anlaggningstillgangar 0 -2003
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1433 542
Not 9. Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter

2014/15 2013/14
Koncernen
Rantor 3 1
Summa 3 1
Moderbolaget
Réantor 3 1
Summa 3 1
Not 10. Skatt p& arets resultat (koncernen)
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt -263 1259
Summa -263 1259

Avvikelsen mellan nominell skattesats 22,0% (22,0%) och faktisk ak-

tuell skatt 28,4% (22,3%), forklaras enligt nedan.

Skattekostnad

Forvantad skattekostnad
Skillnad

Skillnaden forklaras av:
Permanenta effekter

ranta pa periodiseringsfonder
ej avdragsgilla kostnader

Skatter hanforliga till tidigare perioder

-263
204
-59

1259
-1241
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Skatt p& arets resultat (moderbolaget)

Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt -315 739
Summa -315 739

Avvikelsen mellan nominell skattesats 22,0% (22,0%) och faktisk ak-
tuell skatt 27,1% (17,5%), forklaras enligt nedan.

Skattekostnad -315 739

Forvantad skattekostnad 256 -931

Skillnad -59 -192

Skillnaden forklaras av:

Permanenta effekter

ranta pa periodiseringsfonder -1 -5

ej avdragsgilla kostnader -58 -63

Skatter hanforliga till tidigare perioder 0 -124
-59 -192

Not 11. Inkdp och forsaljning mellan koncernforetag

Koncernens forséljning avser endast dotterbolaget Forsstrom HF Rent
KBs debitering av lokalhyra pa moderbolaget med 550 tkr (550 tkr)
Resultat i moderbolaget fran komplementarandel i Forsstrom High
Frequency Rent KB.

2014/15 2013/14
338 340

Not 12. Obeskattade reserver (moder-
bolaget) 2014/15 2013/14
Periodiseringsfond tax 10 0 185
Summa 0 185

For varje avsattning till periodiseringsfond anges respektive taxeringsar.

Not 13. Finansiella anlaggningstillgan-

gar (moderbolaget) 2014/15 2013/14

Aktier och andelar i koncernforetag

Forsstrom INC, 100% kapital- och

rostrattsandel

Bokfort varde 9 9

Forsstrom HF Rent KB Kapital Rostratts-  Antal Bokfort
andel andel andelar varde

Vid arets baérjan 99% 99% 99 4 496

Vid arets slut 99% 99% 99 4473

Resterande 1 andel ags av Forsstrom INC (kommanditdelagare),
till ett anskaffningsvarde om 36.000 kronor.

Uppgifter om dotterféretagens orgnisationsnummer och séte:

Organisationsnummer Séte
Forsstrom INC 36-4334774 Florida
Forsstrom HF Rent KB 916941-8788 Lysekil

Not 14. Uppskjuten skattefordran

(koncernen) 2015-04-30 2014-04-30
Byggnader och mark -321 -309
Uppskjuten skattefordran
pa underskottsavdrag 1224 1516
Periodiseringsfonder 0 -41
903 1166
(Moderbolaget) 2015-04-30 2014-04-30
Byggnader och mark -45 19
Uppskjuten skattefordran
pa underskottsavdrag 1224 1516
Periodiseringsfonder o] -41
1179 1494

Not 15. Kundfordringar

Kundfordringar har minskats med 1 558 tkr (838) for obetalda forskott.

Not 16. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (koncern

och moderbolag)

2014/15
Forutbetalda méasskostnader 361
Forutbetalda forsakringskostnader 157
Forutbetalda IT-kostnader 136
Ovriga poster 246
Summa 900

Not 17. Avsattning garantiskuld

2013/14

Arets reservering uppgér till 500 tkr (400 tkr) fér befarade garantiutgifter

avseende genomforda
leveranser.

Not 18. Stéllda sékerheter samt forfallotid skulder

Koncernen
Forfaller till betalning
Skuld per

30-Apr Inom Mellan ett

2014 ett &r till fem ar
Checkrakn-
ingskredit 1431 1431 0
Skulder till
kreditinstitut 7 818 3011 4807
Summa 9249 4 442 4 807

Senare an  Stalld
femar  sakerhet
0 1
0 1,2
0

Beviljat belopp p& checkrakningskredit uppgar till 4 000 tkr (4 000 tkr).

Utnyttjat belopp ar 1 431 kr (O tkr).

Stallda sakerheter avseende egna skulder och avsattningar

4/30/2015
1) Foretagsinteckningar 16 325
2) Fastighetsinteckningar 7 000
Summa stéllda sékerheter 23325

4/30/2014
16 325

7 000
23325
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Moderbolaget
Forfaller till betalning

Skuld per

30-Apr Inom Mellanett Senare &an  Stalld

2015  ettar till fem ar femar  sakerhet
Checkrékning-
skredit 1431 1431 0 0 1
Skulder till kred-
itinstitut 6358 1551 4 807 0 1
Summa 7789 2982 4 807 0

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 4 000 tkr (4 000 tkr).
Utnyttjat belopp ar 1 431 kr (O tkr).
Stallda sakerheter avseende egna skulder och avsattningar

4/30/2015 4/30/2014
1) Foretagsin-
teckningar 16 325 16 325
Summa stéllda
séakerheter 16 325 16 325
Not 19. Nettoskuld, koncernen
Kassa och bank 32 2316
Langfristiga rantebarande skulder -4 807 -4 022
Kortfristiga réntebéarande skulder -4 442 -4 438
Summa -9 217 -6 144
Not 20. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen 2014/15 2013/14
Upplupna per-
sonalkostnader 2503 2427
Upplupna provi-
sioner 2 606 903
Ovriga poster 293 446
Summa 5402 3776
Moderbolaget 2014/15 2013/14
Upplupna personalkostnader 2503 2427
Upplupna provisioner 2 606 903
Ovriga poster 286 439
Summa 5395 3769
Claes Hall Ronny Forsstrom

Styrelsens ordférande

Peter Forsstrom
Verkstallande direktor

Bengt Lenhoff

Var revisionsberattelse har avgivits i juni 2015
Ernst & Young AB

Bjarne Fredriksson
Huvudansvarig auktoriserad revisor
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Not 21. Kritiska uppskattningar och
bedémningar

Kritiska uppskattningar och bedomningar grundar sig oftast pa historisk
erfarenhet och pa framtida férvantade handelser. De antaganden och
uppskattningar som bedéms ha storst inverkan pa resultat, tillgangar
och skulder ar vérdering av balanserade utvecklingsutgifter. Vardet av
dessa tillgdngar och skulder uppskattas varje balansdag. Atervinnings-
vardet for tillgangsposterna faststalls genom berékning av nyttjande-
vardet och sker en gang om aret eller vid befarat nedskrivningsbehov.
Ovriga redovisningsméssiga uppskattningar &ar bland annat osékra
fordringar, inkurans i varulagret, verkligt varde pa finansiella instrument,
nyttjandeperiod for eller forvantad férbrukning av avskrivningsbara
tillgangar.

Not 22. Ansvarsférbindelser (moderbolaget)

4/30/2015  4/30/2014
Komplementéaransvar kommanditbolag 1543 1543
Summa ansvarsférbindelser 1543 1543

Not 23. Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéallda

Genomsnittligt antal &rsarbetande.

Omsattning per anstalld

Arsomsiéttningen dividerat med antal anstallda

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av omsattningen.

Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter finansnetto minus 22,0% skatt i procent av justerat eget
kapital.

Rantabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av balan-
somslutningen.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Andel riskbérande kapital

Eget kapital inkl uppskjuten skatt i procent av balansomslutningen.
Tillgdngarnas omsattningshastighet

Omsattningen i forhallande till balansomslutningen.
Lageromsattningshastighet

Omsattningen i forhallande till varulager mm.

Justerat eget kapital (JEK) per aktie

Eget kapital inkl 78,0% av obeskattade reserver i férhallande till antal
aktier.

Vinst per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier

Lysekil den 12 juni 2015

Eric Hardegard



Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Forsstrom High Frequency AB
(Publ), org.nr 556461-7529

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Forsstrom High Frequency AB (Publ) for
rakenskapsaret 2014-05-01 - 2015-04-30.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande

direktoren bedomer 4r nédvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrke-
setiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sdkerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka at-
girder som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna
for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncern-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som dr relevanta for hur bolaget

upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningséatgérder
som dr andamélsenliga med hansyn till omstédndigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittats i enlighet med érsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den
30 april 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ar forenlig med érsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att arsstimman faststéller resultatrakningen
och balansridkningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfort en revision av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Forsstrom High Frequency AB (Publ) for rakenskapsaret
2014-05-01 - 2015-04-30.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren ér ersittningsskyldig mot bolaget.

Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren pé annat satt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet f6r rikenskapsaret.

Anmarkning

Vid flera tillfillen har avdragen kallskatt och sociala avgifter inte
betalats i ritt tid. Eftersom bolaget inte har lidit nagon vésentlig
skada péverkas inte vart uttalande om ansvarsfrihet.

Uddevalla i juni 2015
Ernst & Young AB

Bjarne Fredriksson
Auktoriserad revisor
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Forsstrom-aktien

Forsstrom-aktien &r sedan 2014 ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dér handel med B-aktien sker under fyra

dagar varje manad. Alternativa Aktiemarknaden star under finansinspektionens tillsyn med tillstand som

vardepappersbolag.

Nyckeltal per aktie 2015-04-30 2014-04-30
Aktiekurs, kr 5,00 5,60
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0 0
Resultat per aktie, kr 0,38 -2,51
Eget kapital per aktie, kr 8,32 7,94

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Forsstrom High Frequency AB (publ) uppgar till 3 500 000 kr fordelat pa 287 500 A-aktier och 1 462
500 B-aktier, envar & nominellt varde 2 kr. Varje aktie ager lika rétt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Aktie av
serie A berattigar till 10 roster pa arsstamma, aktie av serie B till en rost.

Agarférhéllanden

aktiefordelning % av antal % av
Antal aktier Antal aktiedgare aktieagare Antal aktier aktiekapitalet
1-2000 313 87,7 117 038 6,7
2 001 - 5000 23 6,4 81211 4,6
5001 - 10 000 4 11 32794 1,9
10 001 - 20 000 6 1,7 74 530 4,3
20 001 - 50 000 6 1,7 148 806 8,5
50 001 - 100 000 2 0,6 120 121 6,9
100 001 - 3 0,8 1175 500 67,2
Totalt 357 100 1 750 000 100
De storsta aktieagarna A-aktier B-aktier Andel av Andel av

kapital, % roster, %
Peter Forsstrom 95 833 306 167 23,0 29,2
Ronny Forsstrom 95 833 305917 23,0 29,1
Gunilla Forsstrom 95 834 275916 21,2 28,5
Bo Nordstrom 60 121 3,4 1,4
Anette Blomqyvist 60 000 3,4 1.4
Forsakrings AB Avanza Pension 34 400 2,0 0,8
Dick Lévbrand 25 843 15 0,6
Mikael Holmberg 25 200 14 0,6
Bengt Lenhoff 22 900 1,3 0,5
Rune Olsson 20 258 1,2 0,5
Lena Vieweg 20 205 1,2 0,5
Ovriga aktieagare 305573 17,5 7,0
Totalt 287 500 1 462 500 100 100
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Styrelse och revisorer

Fran vanster: Ronny Forsstrom, Claes Hall, Peter Forsstrom, Eric Hardegérd och Bengt Lenhoft.

Styrelse

Claes Hall

Styrelsens ordférande, invald 2004. F6dd 1950. Direktor.
Styrelseledamot i Stacke Hydraulik AB.

Innehav: 5 000 B-aktier

Bengt Lenhoff

Ledamot, invald 2005. F6dd 1940. Direktor. Styrelseledamot
i IL Granito AB, Graniten Engineering AB och i Vastkustens
affarsanglar AB.

Innehav: 22 900 B-aktier.

Peter Forsstrom

Ledamot, invald 1993. Fodd 1961. Verkstillande direktor i
Forsstrom High Frequency AB.

Innehav: 95 833 A-aktier och 306 167 B-aktier.

Revisorer

Bjarne Fredriksson

F6dd 1966. Auktoriserad revisor. Ernst & Young AB. Revisor i

bolaget sedan 2013.

Ronny Forsstrom

Ledamot, invald 1993. F6dd 1964. Vice VD i Forsstrom High
Frequency AB.

Innehav: 95 833 A-aktier och 305 917 B-aktier.

Eric Hardegérd

Ledamot, invald 2012. F6dd 1951. Styrelseordforande for
Railcare Group AB.

Innehav: 1000 B-aktier.
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